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【今日关注】

周四市场低开高走，对前一交易日的跌幅有所修复，三大股指不同程

度上涨，创业板指、深成指均上涨超 1%。两市超过 4200 家个股收涨，

市场情绪明显好转。量能略有放大，北向资金结束了两日净流出的行

情转而净流入。

沪指低开高走再创本轮行情新高，指数依托 5 日均线上攻逐步逼近 30

月均线 3171 点附近。指数近期快速上涨，股价已明显偏离长期均线，

短期修复难度较大。短线股指或有惯性上冲动作，但需要警惕下行的

30 月均线附近的压制。

板块方面，航运等蓝筹板块护盘，新能源板块在利好消息刺激下走高，

科技成长板块轮番启动，对市场活跃度形成一定支撑。目前市场仍没

有能够容纳大资金的主线，热点板块持续性欠佳，近期仍需把握好轮

动节奏。

【市场回顾】

市场概况：5 月 9 日，市场全天震荡反弹，创业板指领涨，沪指、深成

指均再创年内新高。盘面上，锂电池等新能源赛道股开盘反弹，航运

股集体走强，房地产板块盘中拉升，细胞免疫治疗概念股维持强势，

低空经济概念股震荡反弹。下跌方面，染料股陷入调整。总体上个股



涨多跌少，全市场超 4200 只个股上涨。沪深两市 9 日成交额 9011 亿，

较上个交易日放量 367 亿。板块方面，航运、电力设备、军工、细胞

免疫治疗等板块涨幅居前，染料、ST 板块、合成生物、教育等板块跌

幅居前。截至收盘，沪指涨 0.83%，深成指涨 1.55%，创业板指涨 1.87%。

【资金面】

北向资金：5 月 9 日，全天净买入 80.14 亿，其中沪股通净买入 39.25

亿元，深股通净买入 40.9 亿元。

主力资金流向：5 月 9 日，上证净流入 154.82 亿元，深证净流入 142.81

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为电池、半导体、光

伏设备，主力资金流出排名前三的板块为国有大型银行、通信服务、

塑料。

【消息面】

1.海关总署：我国 4 月出口同比增长 5.1% 进口同比增长 12.2%

海关总署数据显示，2024 年前 4 个月，我国货物贸易进出口总值 13.81

万亿元人民币，同比增长 5.7%。其中，出口 7.81 万亿元，增长 4.9%；

进口 6 万亿元，增长 6.8%；贸易顺差 1.81 万亿元，收窄 0.7%。按美

元计价，前 4 个月，我国进出口总值 1.94 万亿美元，增长 2.2%。其中，

出口 1.1 万亿美元，增长 1.5%；进口 8439.1 亿美元，增长 3.2%；贸

易顺差 2556.6 亿美元，收窄 3.9%。4 月当月，进出口 3.64 万亿元，

增长 8%。其中，出口 2.08 万亿元，增长 5.1%；进口 1.56 万亿元，增

长 12.2%。



点评：进出口数据展现出了我国对外贸易的稳健态势，出口方面显示

出我国出口企业在面对外部压力时，仍然保持了较强的竞争力和市场

适应能力。进口方面反映出我国内需市场的旺盛。贸易顺差虽然有所

收窄，但仍然保持了一定的规模，我国对外贸易的整体实力仍然较强。

2.美联储官员：利率或在更长时间内维持高位

美国波士顿联邦储备银行行长苏珊·柯林斯 8 日表示，美联储将联邦

基金利率维持在高位的时间可能超出预期，以抑制需求并减轻通胀压

力。柯林斯当天在麻省理工学院发表讲话时表示，今年以来美国通胀

未能持续放缓。为确保通胀率持续向美联储设定的 2%长期目标回落，

放慢经济增速是有必要的。“（美联储）可能需要将利率维持在当前

水平，直至对通胀持续向 2%迈进抱有更大信心。”柯林斯说，美联储

需要认识到，通胀继续放缓需要时间，且过程将是不均衡的。在更长

时间内将利率维持在目前的“适度限制”区间将减缓经济增长。

点评：美联储官员的表态意味着利率可能将维持在当前的较高水平上，

高利率有助于控制物价上涨速度，避免通胀失控对经济的负面影响。

同时高利率也会带来企业和个人的借贷成本增加，抑制投资和消费需

求等负面影响。总的来说，这样的表态反映了当前全球经济环境的不

确定性和通胀压力的持续存在。

3.4 月中国中小企业发展指数继续回升 高于 2022 年同期和 2023 年同

期水平
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从中国中小企业协会获悉，2024 年 4月，中国中小企业发展指数为 89.4，

比上月上升 0.1 点，连续两个月回升，高于 2022 年同期和 2023 年同

期水平。

中小企业生产持续恢复，开工率继续上升。对样本企业开工率调查显

示，4 月份，完全开工的企业占 54.3%，比上月大幅上升 6.8 个百分点。

分行业指数来看，5 升 1 平 2 降。4 月份，工业和房地产业指数均比上

月下降 0.1 点、住宿餐饮业指数持平，建筑业、交通运输邮政仓储业、

批发零售业、社会服务业和信息传输计算机服务软件业指数比上月分

别上升 0.1、0.2、0.1、0.5 和 0.1 点，社会服务业指数升幅较大。

点评：中小企业发展指数变化充分展现了我国中小企业发展的积极势

头和稳健步伐，这得益于中国政府近年来对中小企业发展的高度重视

和大力支持。中国中小企业发展指数的继续回升是一个积极的信号，

将有助于推动中国经济的持续健康发展。

【行业动态】

1.杭州：全面取消住房限购 不再审核购房资格

杭州市房地产市场平稳健康发展领导小组办公室 5 月 9 日发布《关于

优化调整房地产市场调控政策的通知》，其中提到，全面取消住房限

购，在本市范围内购买住房，不再审核购房资格。对于购房意向登记

家庭数量小于或等于准售房源数量的新建商品住房项目，取消公证摇

号销售要求，由开发企业自主销售。购房人在所购住房城区范围内无

住房的，或在所购住房城区范围内仅有一套住房且正在挂牌出售的，



办理新购住房的按揭贷款时可按首套住房认定。在本市取得合法产权

住房的非本市户籍人员，可申请落户。

2.1 至 4 月全国铁路完成固定资产投资 1849 亿元 同比增长 10.5%

据中国铁路微信公众号消息，今年 1 至 4 月，铁路建设优质高效推进，

全国铁路完成固定资产投资 1849 亿元，同比增长 10.5%，现代化铁路

基础设施体系加快构建。

3. 中消协：黄金销售不规范现象频发 消费者购买“托管”黄金到期无

法兑现

中国消费者协会 9日发布 2024 年第一季度全国消协组织受理投诉情况

分析。其中投诉热点分析显示，黄金销售不规范现象频发。随着黄金

销售价格的持续走高，消费者购买黄金和黄金饰品的热情也逐渐高涨，

一些商家的不规范经营行为引发了大量消费者投诉。一季度黄金消费

领域投诉问题主要有：一是网购商家销售黄金克重和材质等与宣传不

符，甚至伪造品牌和认证证书售卖假黄金。二是黄金销售店铺关门跑

路，消费者购买“托管”黄金到期无法兑现。三是“一口价”黄金饰

品纠纷多。商家故意不告知黄金饰品具体克重和换购限制条件，消费

者购买时“一口价”，更换时按克计算。

【基金动态】

1.迷你 FOF 去留两难 存量产品“其实不想走”

Wind 数据显示，在公募 FOF 品种中，“迷你产品”不在少数。截至一

季度末，全市场 500 余只公募 FOF 中，约四分之一的规模均不足 5000



万元。剔除三年后决定清盘与否的发起式产品外，仍有 20 余只 FOF 是

面临清盘风险的迷你产品。有业内人士分析，从过往其它发起式产品

情况来看，不乏在接近三年期限前，通过公司自购或寻求新的机构资

金，实现基金合同生效满三年之日规模在 2 亿元以上，以此进行“保

盘”的先例。但是，对于那些距 2 亿元规模较远的发起式产品而言，

想要“保盘”的难度较大。叠加新监管要求的因素，未来走向清盘的

FOF 产品有可能会增多。

2. 迎接红五月 机构动起来 私募仓位连续 3 周上行

伴随着 A 股市场释放积极信号，机构进攻态势愈发明显。私募排排网

最新统计数据显示，截至 4 月 26 日，股票策略私募仓位指数连续三周

上涨，越来越多百亿级私募仓位超过八成。与此同时，公私募机构“翻

石头”节奏明显加快，数据显示，4 月公私募机构调研频次超 2 万次，

较 3 月翻倍。业内人士认为，在经济形势逐步企稳、市场信心修复的

背景下，A 股迎来布局良机，成长空间广阔的科技领域、具备出海逻辑

的产业以及中概互联资产值得关注。

【买方观点】

兴业基金刘方旭：展望未来，刘方旭表示，以强监管、防风险、推动

资本市场高质量发展为主线，新“国九条”的颁布及相关配套制度体

系建设将为 A 股市场奠定新一轮长牛的基础。下一阶段在兴业国企改

革混合的管理上，他表示，将以高股息红利类、消费类等资产作为基

础配置，择机精选景气趋势向好的资源类和成长类资产。



（今日关注及消息面点评撰写者：财达证券蒋卓晓,注册投顾执业编号：S0400620090004）
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