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【今日关注】

上周五市场早盘洗盘后尾盘迎来翘尾行情，各大指数均收于全天行情

相对高位。量能方面收缩至 8600 亿元左右，阶段性震荡格局中权重板

块表现相对较弱。当前市场上压制，但下行空间有限，整体资金仍呈

现多方轮动，市场短期修复后仍有望继续上行。

沪指周五低开高走再度收复 5 日均线，指数虽然收涨但仍有调整不彻

底的迹象，短线或仍有适度震荡消化。但本周 5 周均线迅速跟进，3000

点附近支撑力度增强，多头短暂蓄势后或可能进一步展开震荡上攻。

板块方面，周五算力、CPO 等概念爆发，前期持续上涨的煤炭板块转而

调整，市场在缩量过程中呈现轮动的结构性行情。短线高位个股的风

险加大，股指过程中权重板块或也维持震荡，高成长、高科技等新质

生产力方向存在轮动发力的可能。

【市场回顾】

市场概况：3 月 8 日，市场全天震荡反弹，三大指数均收涨。盘面上，

AI 概念股再度走强，算力、CPO 方向领涨，PCB 概念股集体走强，沪电

股份涨停创历史新高。光伏概念股震荡反弹，存储芯片概念股表现活

跃。6G 等通信股盘中异动。下跌方面，旅游股展开调整。总体上个股

涨多跌少，全市场超 3600 只个股上涨。沪深两市 8 日成交额 8606 亿，



较上个交易日缩量 1211 亿。板块方面，BC 电池、6G、存储芯片、CPO

等板块涨幅居前，旅游、免税、猪肉、煤炭等板块跌幅居前。截至收

盘，沪指涨 0.62%，深成指涨 1.1%，创业板指涨 0.97%。

【资金面】

北向资金：3 月 8 日，全天净买入 60 亿，其中沪股通净买入 35.91 亿

元，深股通净买入 24.1 亿元。

主力资金流向：3 月 8 日，上证净流入 86.79 亿元，深证净流入 131.62

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为通信设备、光伏设

备、半导体，主力资金流出排名前三的板块为白酒、煤炭开发、乘用

车。

【消息面】

1. 工信部：适度超前建设 5G、算力等信息设施 加大 6G 研发力度

工信部部长金壮龙 8 日在十四届全国人大二次会议第二场“部长通道”

集中采访活动上表示，巩固提升信息通讯业的竞争优势和领先地位。

适度超前建设 5G、算力等信息设施，继续推动互联网规模化应用，让

5G 赋能千行百业；强化 5G 演进，支持 5G-A 发展；同时要加大 6G 的研

发力度。

点评：回顾 2023 年，我国科技创新实现新的突破，国家实验室体系建

设有力推进，关键核心技术攻关成果丰硕，人工智能、量子技术等前

沿领域创新成果不断涌现，创新驱动发展能力持续提升。2024 年国家

将继续加快推动高水平科技自立自强。



2.我国将制定民营经济促进法等

全国人大常委会工作报告提出，2024 年将围绕加强人民当家作主制度

保障，修改代表法、监督法、监察法等。围绕加快构建新发展格局、

全面深化改革，制定农村集体经济组织法、民营经济促进法等，修改

矿产资源法、企业破产法、反不正当竞争法等。围绕推进国家安全体

系和能力现代化，制定突发事件应对管理法、能源法等，修改国防教

育法、网络安全法。

点评：民营经济是推进中国式现代化的生力军，是高质量发展的重要

基础，是推动我国全面建成社会主义现代化强国、实现第二个百年奋

斗目标的重要力量。发展民营经济意义重大。

3.我国外储规模继续保持基本稳定 黄金储备“十六连增”

国家外汇管理局 3 月 7 日发布的数据显示，截至 2024 年 2 月末，我国

外汇储备规模为32258亿美元，较1月末上升65亿美元，升幅为0.20%。

同时，我国黄金储备进一步增至 7258 万盎司，为连续第 16 个月增加。

专家表示，我国经济韧性强、潜力大、活力足，经济长期向好态势将

持续巩固和增强，有利于外汇储备规模保持基本稳定。从趋势上看，

未来黄金储备仍有一定上升空间。

点评：尽管国际国内形势发生了深刻复杂变化，但我国经济稳中向好、

长期向好的基本面没有变，我国经济潜力足、韧性大、活力强、回旋

空间大、政策工具多的基本特点没有变。

【行业动态】



1.乘联会：2 月新能源乘用车出口 7.9 万辆 同比增长 0.1%

乘联会数据显示，2 月新能源乘用车出口 7.9 万辆，同比增长 0.1%，

环比下降 20.0%，占乘用车出口 26.4%，较去年同期下降 4.8 个百分点；

其中纯电动占新能源出口的 81.4%，A0+A00 级纯电动出口占自主新能

源出口的 53%。2 月厂商出口方面，特斯拉中国 30,224 辆、比亚迪汽

车 23,291 辆、上汽通用五菱 2,872 辆、上汽乘用车 2,407 辆、奇瑞汽

车 2,387 辆、智马达汽车 2,220 辆、吉利汽车 2,144 辆、哪吒汽车 1,695

辆、长安汽车 1,486 辆、广汽传祺 1,314 辆、广汽埃安 1,296 辆、华

晨宝马 1,201 辆、长城汽车 1,058 辆、江淮汽车 1,001 辆、赛力斯汽

车 898 辆、东风本田 792 辆、极星汽车 774 辆、小鹏汽车 708 辆。

2. 福建对“一带一路”共建国家跨境电商出口破 2000 亿元

据厦门海关消息，作为“21 世纪海上丝绸之路”核心区，福建省对“一

带一路”共建国家跨境电商出口发展迅速，2013 年以来（截至今年 2

月底）累计出口 2040 亿元，其中今年 1—2 月出口 226.7 亿元，创同

期历史新高，同比增长 2 倍。民营企业“主力军”作用明显，2013 年

以来累计出口 2009 亿元，占同期福建省对“一带一路”共建国家跨境

电商出口总值的 98.5%。出口商品以机电、服装、文化产品等为主，出

口市场以马来西亚、新加坡为主，分别出口 649.2 亿元、457.1 亿元，

两者合计占同期福建省对“一带一路”共建国家跨境电商出口总值的

54.2%。

3. 交通运输部：我国已建成世界最大的高铁网、高速网、快递网



交通运输部部长李小鹏 8 日在十四届全国人大二次会议第二场“部长

通道”上介绍，首先是基础设施更加强大。我们建成了世界上最大的

高速铁路网、高速公路网，还有邮政快递网、世界级的港口群。重点

工程加快建设，包括川藏铁路、深中通道，“四好农村路”取得实实

在在的成效，全部的建制村都直接通了邮。第二是运输服务保障能力

不断提升。2023 年，据统计平均每天全社会跨区域人员流动量达到 1.6

亿人次，每天全社会的货物运输量超过 1.5 亿吨，每天有 3.6 亿件的

快件被揽收。第三是绿色和智慧交通深入发展。智慧公路、智慧铁路、

智慧港口加快建设，新业态蓬勃发展。智能化和数字化的运输服务越

来越聪明、越来越贴心，新能源和清洁能源的装备加快使用，新能源

汽车使用量在公交系统当中占比达到 77.6%。第四是改革开放不断深化。

交通运输部和国家铁路局、中国民航局、国家邮政局“一部三局”大

部制已经建成，综合交通运输体系加快完善，“一带一路”高质量发

展稳步推进，全球交通合作持续深化，多边、双边的交通合作不断加

强，我们的朋友圈越来越大。

【基金动态】

1.配置类产品业绩整体回升 养老 FOF 发行转暖

在 2 月初以来的反弹行情中，公募基金净值明显“回血”，部分类别

的产品今年以来的业绩已经成功转正，其中股债配置类产品的表现尤

其突出，而业绩的回暖也带动新基金发行呈现出更多积极迹象。仅以

公募 FOF 为例，数据显示，2024 年 2 月，FOF 产品合计新发 5.5 亿份，



环比增加 1.3 亿份；从发行数量来看，2 月共发行 4 只 FOF 新品，环比

增加 1 只。从整体趋势来看，近半年 FOF 产品发行规模震荡下行，当

前已处于两年来的低位水平，2 月数据显示，该类产品的发行数量和规

模都呈现底部小幅上升态势。不仅如此，从正在发行的基金来看，3 月

有 4 只混合型 FOF 和两只养老 FOF 正在发行，新品的数量进一步回升。

2.债基备受追捧 机构频频限购

今年以来，债市持续走强，债券型基金的配置价值愈发凸显，吸引资

金快速涌入。不少基金公司开始主动控制规模“闭门谢客”。据统计，

近一个月以来，共有 322 只债券型基金（份额分开计算）开启限购模

式。截至 3 月 7 日，目前仍处于限购状态的纯债型基金共计 1525 只。

有分析人士认为，当前长久期债券收益率快速下行，交易拥挤度较高，

且长久期利率债基对资产收益率变动的弹性较大，对于大多数风险偏

好较低的个人投资者而言需谨慎参与，短期债基的配置价值更值得关

注。

【买方观点】

宝盈基金姚艺：医药板块企稳回升，接下来怎么看？

在经历了春节前的超跌后，节后 A 股迎来连续上涨，前期市场过度悲

观的情绪已基本得到缓和。2 月以来，在各项政策支持下，市场流动

性得到明显改善，整体市场企稳回升，医药板块跟随指数反弹。截至 2

月 29 日，医药生物板块上涨 10.50%，包括创新药在内的医药赛道备受

https://xueqiu.com/S/SH000808?from=status_stock_match


投资者关注。同时我们关注到讨论区有不少投资者表现出焦虑情绪，

今天与大家聊聊我的看法。

我们认为，当前整体市场仍然处于相对底部位置，医药板块在经历长

期回调后，更是处于基本面、政策面和资金面的多重底部。从中短期

来看，目前市场仍以超跌反弹为主，可以积极关注一季度业绩的确定

性以及与估值的匹配度；从中长期角度，我们认为医药板块仍然具备

结构性机会，机会主要来自于创新、出海、国企改革，重点关注低估

值和高股息相关标的。

结合当下政策面、基本面、资金面，我们认为医药板块已经走过了最

为艰难的时刻。从需求端看，人口老龄化、人口结构变化、疾病谱系

变化等原因拉动医疗刚性需求，未来市场对医药板块的投资价值或将

回归更加理性的判断，基本面优秀的投资主线和公司将持续获得市场

的青睐。我们仍看好医疗板块的投资价值，后续操作上，我们依然把

重点放在这几个方向：板块方面侧重中药+创新药，方向上关注出海+

院内复常产业，逻辑上紧跟老龄化，主题方面重视减肥产业链，积极

挖掘低估值高增速的高性价标的。

（今日关注撰写者：财达证券蒋卓晓,注册投顾执业编号：S0400620090004）

（消息面点评撰写者：财达证券任燕楠,证券分析师资格编号：S0400523020001）
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