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【今日关注】

周三市场小幅调整，各大指数不同程度收跌，保险、券商、地产等权

重板块跌幅居前。两市上涨停板家数有所减少，市场情绪较前一交易

日出现回落。量能有所衰减但整体仍在万亿规模以上，北向资金保持

净流入，短期多头攻势减弱，继续留意高位整理的风险。

沪指连续两日调整，盘中受 10 日均线支撑小幅回升，指数收于 5 日、

10 日均线之间，短期或仍将保持盘整格局。目前日线级别短期均线都

在上行，合理蓄势回踩后 5 周、10 周均线跟进，指数仍有可能上攻 3100

点大关。

板块方面，AI 方向尤其是前期调整的 Sora 板块重回强势，传媒板块也

迎来反弹，近期市场主力仍围绕新质生产力不断轮动，白酒等大消费

方向拉升一日后转而走弱。短期两市量能如果继续保持万亿规模，新

质生产力方向内部的轮动节奏或将得到延续。

【市场回顾】

市场概况：3 月 13 日，市场全天震荡调整，三大指数均小幅调整。盘

面上，AI 概念股盘中反弹，其中传媒、游戏股集体走强，算力方向冲

高回落，信创概念股表现活跃，飞行汽车概念股走势分化。下跌方面，

保险股陷入调整。总体上个股跌多涨少，全市场超 2900 只个股下跌。



沪深两市 13 日成交额 10548 亿，较上个交易日缩量 906 亿。板块方面，

Sora 概念、传媒、手机游戏、英伟达概念等板块涨幅居前，房地产、

猪肉、农产品、证券等板块跌幅居前。截至收盘，沪指跌 0.4%，深成

指跌 0.27%，创业板指跌 0.57%。

【资金面】

北向资金：3 月 13 日，北向资金全天净买入 15.67 亿，其中沪股通净

买入 6.49 亿元，深股通净买入 9.18 亿元 。

主力资金流向：3 月 13 日，上证净流入 14.37 亿元，深证净流出 2.54

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为游戏、乘用车、出

版，主力资金流出排名前三的板块为计算机设备、保险、证券。

【消息面】

1.货币政策前瞻发力 总量结构调节有空间

降准、5 年期以上 LPR（贷款市场报价利率）下调等“重磅举措”接连

登场，2024 年货币政策前瞻发力，金融稳开局力度持续增强。展望下

一阶段，今年政府工作报告指出，“保持流动性合理充裕”“大力发

展科技金融、绿色金融、普惠金融、养老金融、数字金融”。根据人

民银行释放的信号，无论从总量还是结构方面看，货币政策都将进一

步发力，后续降准仍有空间，结构性货币政策工具也将在支持重点领

域方面发挥更大作用。

点评：2024 年的货币政策前瞻发力，体现了政策层面对当前经济形势

的精准判断和及时响应，为经济开局提供了有力的金融支撑。未来，



货币政策仍有进一步发力的空间，随着经济形势的变化和政策需要为

经济发展提供有力支持。

2.我国将全面实施新一轮千亿斤粮食产能提升行动

记者获悉，3 月 12 日召开的国务院常务会议讨论通过《国务院 2024 年

重点工作分工方案》、《新一轮千亿斤粮食产能提升行动方案（2024

－2030 年）》和《以标准升级助力经济高质量发展工作方案》，听取

关于推进义务教育优质均衡发展有关举措的汇报，审议通过《军人抚

恤优待条例（修订草案）》。

会议指出，保障粮食安全是头等大事。要按照党中央决策部署，全面

实施新一轮千亿斤粮食产能提升行动，扎实推进藏粮于地、藏粮于技，

落实分品种增产任务和分区域增产布局，谋划实施高标准农田建设、

种业振兴等支撑性重大工程，牢牢把握粮食安全主动权。

根据国家统计局数据，2023 年，我国粮食产量 13908.2 亿斤，比上年

增加 177.6 亿斤，再创历史新高，连续 9 年稳定在 1.3 万亿斤以上。

点评：《行动方案》的实施标志着我国粮食安全保障工作进入了一个

新的战略阶段，近年来，我国粮食生产取得了显著成就，粮食产量连

续多年稳定在 1.3 万亿斤以上，为国家的稳定发展提供了坚实的物质

基础。新一轮千亿斤粮食产能提升行动，这必将为我国粮食安全保障

工作注入新的动力。

3.博鳌亚洲论坛 2024 年年会将举行系列论坛活动

博鳌亚洲论坛 2024 年年会将于 3 月 26 日至 29 日在海南博鳌举行。年

会最新日程已于日前在博鳌亚洲论坛官网公布。根据公布的最新日程



安排，博鳌亚洲论坛 2024 年年会期间，将举行“投资亚洲未来”“科

技革命‘奇点’离我们有多远？”“加速迈向零碳电力”“AIGC 改变

世界”“创新、绿色、数智、融合引领高质量发展”“深化亚洲金融

合作”“新能源汽车赛道的未来”“世界经济展望”“中国经济展望”

等一系列论坛活动。据悉，博鳌亚洲论坛 2024 年年会主题为“亚洲与

世界：共同的挑战，共同的责任”。今年年会将设立“世界经济”“科

技创新”“社会发展”“国际合作”四大板块共计数十个议题。论坛

希望通过年会，呼吁各国加强团结与合作，重建信心与信任，共促和

平与发展。

点评：博鳌亚洲论坛作为亚洲地区重要的国际合作平台，此次年会的

举行对于加强亚洲与世界各国的交流与合作具有重要意义。年会将成

为一次思想碰撞、智慧交流的国际盛会，凝聚更多共识，推动亚洲乃

至全球经济的繁荣与发展。

【行业动态】

1.市场监管总局：2023 年我国共实施汽车召回 214 次 同比增长 4.9%

市场监管总局发布数据显示，2023 年，我国共实施汽车召回 214 次，

涉及车辆 672.8 万辆，分别比上年增长 4.9%和 49.9%。实施新能源汽

车召回 72 次，涉及车辆 160.3 万辆，占全年召回总数量的 23.8%。新

能源汽车召回数量同比增长 32.3%，创历史新高。实施远程升级（OTA）

召回 6 次，涉及车辆 117.3 万辆，同比增长 32.2%，OTA 逐渐成为汽车

召回实施的重要方式。受市场监管总局缺陷调查影响召回 27 次，涉及



车辆 399.6 万辆，同比增长 127.2%，占全年召回总数量的 59.4%。截

至 2023 年年底，我国已累计实施汽车召回 2842 次，涉及车辆达 1.03

亿辆。

2.中钢协：3 月上旬重点统计钢铁企业共生产钢材 1927.62 万吨

中钢协发布 3 月上旬重点统计钢铁企业产存情况。数据显示，2024 年

3 月上旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 2057.98 万吨、生铁 1843.76

万吨、钢材 1927.62 万吨。

3.Sora 团队负责人：Sora 还不是一个产品 短期不会向公众开放

近日，Sora 核心团队三位负责人露面接受了专访。他们在采访中透露，

Sora 目前还处于反馈获取阶段，还不是一个产品，短期内不会向公众

开放。

【基金动态】

1. 22 只基金 13 日暂停大额申购 18 只为债基

在资金不断涌入下，不少基金开始主动控制规模开启限购模式。据统

计，3 月 13 日，共有 18 只债券型基金（不同份额分开计算）已暂停大

额申购，申购限额从 100 万元到 1000 万元不等，还有 2 只债基更是直

接“闭门谢客”，暂停申购。此外，还有 2 只货币基金也宣布限购。

拉长时间线来看，除去开放期后暂停申购的基金，本周共有 82 只基金

宣布限购，产品类型多为债券型基金，还有少量货币型基金与 QDII 基

金。

2.今年首单新能源 REITs 项目已申报至交易所



据上交所网站，中信建投明阳智能新能源封闭式基础设施证券投资基

金项目状态更新为“已申报”。据悉，中信建投明阳智能新能源 REIT

是年内申报至上交送的首单新能源公募 REITs 项目。业内人士表示，

中信建投明阳智能新能源 REIT 作为又一单民营新能源公募 REITs，对

鼓励民营企业做优做强、促进民营经济发展具有鼓励和示范作用，是

民营企业响应达成“碳达峰”“碳中和”等国家重大战略决策的具体

实践，预期将产生良好的标杆示范作用以及经济、社会效益，对实现

我国能源结构绿色转型和电力供给侧改革，最终实现“双碳”目标具

有积极作用。
3

【买方观点】

招商基金：新能源车利好不断，或迎估值修复？

销量端:02.26-03.03 新能源车销量 13.2 万辆,周环比+20.0%,渗透率

44.75%,周环比+2.38%，考虑春节因素影响，1-2 月月化合并统计,1-2

月新能源车月化整体销量 52.66 万辆，同比+52.39%,新车型持续推出、

新技术和智能化升级等有望继续支撑下游销量。

电池端:3 月产业链排产整体环比大幅提升，其中电池环比+55%,正极环

比+45%,负极环比+47%，电解液环比+32%，隔膜环比+52%，铜铝箔环比

+20%，产能利用率持续回升。

后续市场核心关注产业链业绩触底时点、节后需求带动稼动率等，继

续关注电动车销量情况行业产能变动情况、产业链价格企稳、盈利情

况，以及海外相关电池政策变动情况;CS 新能车指数涵盖锂电池、充电



桩、新能源整车等产业链核心标的，为投资者提供配置新能源车市场

的优质工具。

（今日关注及消息面点评撰写者：财达证券蒋卓晓,注册投顾执业编号：S0400620090004）
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