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【今日关注】

周三市场低开高走，中字头、石油石化等权重板块表现不俗稳定指数。

两市个股涨多跌少，多方占据优势，市场情绪得到了不错的修复。量

能方面略有缩减，两市成交刚满万亿，对下一交易日形成一定考验。

北向资金修整一日后再度净流入，周四凌晨又迎来美联储利率决议，

相对于是否降息，市场更加关注美联储释放出的信号。

沪指依托 5 日、10 日均线上攻，日线级别形成了“两阳夹一阴”的组

合形态，周四开盘很可能再度向 3100 点发起上攻。目前 30 周均线的

牵引以及 60 周均线下压的情况仍然存在，股指虽短期有望继续跟进但

3100 点附近或仍需要上下震荡整固。

板块方面，目前市场权重护盘，题材板块轮动表现，新质生产力各细

分方向反复活跃。前期强势的农业、通信等方向持续性较弱，AI 板块

重拾涨势。股指强势震荡过程中板块轮动的节奏加快，大方向上秉持

主线思路，波段节奏仍需找好切入点。

【市场回顾】

市场概况：3 月 20 日，市场全天震荡反弹，沪指领涨。盘面上，AI 应

用方向全线爆发，Kimi、Sora 概念股领涨。低空经济概念股反复活跃，

核污染防治概念股盘中走强，汽车整车概念股震荡走高。下跌方面，



有色金属概念股展开调整。总体上个股涨多跌少，全市场超 3800 只个

股上涨。沪深两市 20 日成交额 10000 亿，较上个交易日缩量 779 亿。

板块方面，Sora 概念、低空经济、多模态 AI、教育等板块涨幅居前，

培育钻石、钢铁、贵金属等板块跌幅居前。截至收盘，沪指涨 0.55%，

深成指涨 0.21%，创业板指涨 0.12%。

【资金面】

北向资金：3 月 20 日，全天净买入 55.68 亿，其中沪股通净买入 25.6

亿元，深股通净买入 30.09 亿元。

主力资金流向：3 月 20 日，上证净流入 89.23 亿元，深证净流入 33.46

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为软件开发、IT 服务、

影视院线，主力资金流出排名前三的板块为通信设备、小金属、军工

电子。

【消息面】

1.3 月中国 LPR 不变 专家称仍有降息空间

在上月中国5年期以上LPR(贷款市场报价利率)大幅下调25个基点后，

3 月份 LPR“按兵不动”。多位专家认为，后续 LPR 仍有降息空间。中

国民生银行首席经济学家温彬认为，上月 5 年期以上 LPR 大幅调降后，

贷款利率加快下行，将带动整体利率中枢下移，这也会推动政策利率

相应跟进，以实现各类利率之间的协同联动。此外，出于对商业银行

稳健经营、激发市场主体活力等方面的考虑，LPR 也有降息空间。



点评：LPR 存在下调空间，特别是年初以来国债利率进一步走低，低于

同期存款利率水平，为银行存款利率调降创造条件。此外，国内经济

稳步修复，物价处于低水平，货币政策空间充足。

2.国家能源局：1-2 月全社会用电量同比增长 11.0%

3 月 20 日，国家能源局发布 1-2 月份全社会用电量等数据。1-2 月，

全社会用电量累计 15316 亿千瓦时，同比增长 11.0%，其中规模以上工

业发电量为 14870 亿千瓦时。从分产业用电看，第一产业用电量 192

亿千瓦时，同比增长 11.1%；第二产业用电量 9520 亿千瓦时，同比增

长 9.7%；第三产业用电量 2869 亿千瓦时，同比增长 15.7%；城乡居民

生活用电量 2735 亿千瓦时，同比增长 10.5%。

点评：电力是衡量经济发展的重要指标，在相当程度上反映着经济社

会的活跃程度。电力数据既是经济的“晴雨表”，也是经济的“风向

标”。电力需求的变化，能够客观地反映出不同行业、产业以及区域

的经济发展情况。今年前二月，国内用电量出现快速上涨。

3.消除内外贸衔接制度障碍 持续推进内外贸一体化发展

据商务部 3 月 19 日消息，3 月 15 日，促进内外贸一体化发展部际工作

机制（以下简称“机制”）全体会议在北京召开。会议总结机制 2023

年工作，审议通过 2024 年工作要点。

会议强调，要以国务院办公厅《关于加快内外贸一体化发展的若干措

施》（国办发〔2023〕42 号）（以下简称《若干措施》）为主线，狠

抓落实、深化成效，持续推进内外贸一体化发展。



中国财政学会绩效管理专委会副主任委员张依群在接受《证券日报》

记者采访时表示，内外贸一体化是打通国内国际两个市场、有效利用

两种资源、大力促进国内产业升级发展的重要途径，也是推进产业优

势互补和经济全球化的重要手段。因此，坚持和加快内外贸一体化发

展，将会进一步激发市场活力，扩大发展空间，带动技术、人才、资

本、产业等诸多要素的高效融合和协调发展。

点评：当前内外贸制度衔接还存在的一些障碍，如标准认证体系还存

在差异。消除内外贸衔接制度障碍，有利于营造良好发展环境，打造

内外贸融合发展平台，促进内外贸物流畅通。

【行业动态】

1.房地产融资“白名单”加速扩容 超 30 家房企项目入围

多方合力推动下，城市房地产融资协调机制加速落地见效，房地产项

目“白名单”持续扩容。据上海证券报记者不完全统计，截至 3 月 19

日，金科股份、碧桂园、奥园集团等 30余家房企项目已入围“白名单”，

一些项目的燃眉之急得到缓解。

伴随“成熟一批，推出一批”逐步成为常态，业内认为，房地产项目

“白名单”将进一步扩容。房企项目进入“白名单”后，应抓住契机

积极融资，全力保交付，促进房地产市场平稳健康发展。

2.教育部公布！新增大功率半导体等 24 种新专业

3 月 19 日，教育部公布了 2023 年度普通高等学校本科专业备案和审批

结果，并发布 2024 年普通高等学校本科专业目录。



此次一共增设 24 种新专业：立足服务国家战略需要，设置大功率半导

体科学与工程、生物育种技术等专业；聚焦科学前沿和关键技术领域，

深化“四新”建设，设置电子信息材料、智能视觉工程、智能海洋装

备等专业；推动中华优秀传统文化创造性转化、创新性发展，设置中

国古典学等专业；聚焦服务健康中国战略需求，落实体育强国建设部

署，设置健康科学与技术、体育康养等专业。

教育部同步发布最新版《普通高等学校本科专业目录》，包含 93 个专

业类、816 种专业。

3.小米汽车即将开售 雷军仍想卖到 25 万以上

知情人士表示，小米集团已经确定了小米汽车的定价，相较于去年，

此次定价下调了 3 万至 5 万元的幅度。目前标准版的定价可能为 26.6

万起，高配版的定位为 33.6 万元起。不过，发布会前仍有可能调整。

目前，小米 SU7 高低版本主要对标特斯拉 Model 3 和极氪 001，不仅配

置相似，就连价格也是全面对标。雷军在内部的几次会议中反复商讨，

如何能在定价不变的情况下，让小米汽车一炮打响？尽管上市在即，

雷军依旧没有十足的把握。雷军或将在发布会当日给予粉丝优惠福利，

例如 2000 定金抵扣 6000，3000 元定金抵扣 10000 等。不过具体的优

惠幅度，暂时并未敲定，以当天的具体官宣为准。

【基金动态】

1.又一家外资私募完成备案，不断“加码”布局中国市场。



中国证券投资基金业协会官网显示，全球私募巨头汉领资本（Hamilton

Lane）旗下的全资私募子公司——汉领（上海）私募基金管理有限公

司在 3 月 18 日正式完成备案登记。

2.QDII 密集限购 多只产品提示溢价风险

3 月以来，已有多只 QDII 基金宣布“闭门谢客”。近期，摩根资产管

理、富国、易方达、华夏、银华、景顺长城、中银等多家公募基金旗

下 QDII 产品宣布暂停申购或暂停大额申购。

【买方观点】

招商基金 ：高股息回调！医药板块全线复苏？

FDA 加速批准首款 MASH 疗法，标志着该领域一项重要里程碑，据弗

若斯特沙利文报告，预计全球和中国的 MASH 市场规模在 2030 年达

到 322 亿美元、355 亿元，国内众多药企布局 NASH 药物研发,关注相

关进展。

消息面上看，创新药相关支持政策草案引发市场关注,仍需根据后续具

体落地情况，创新方向有望迎来较多催化，AACR、ASCO 等重要学术会

议在 Q2 召开,多家国内创新药企重磅数据有望发布，医药领域全球创

新前沿技术持续进展，GLP-1 双激动剂临床数据积极、细胞治疗实体瘤

领域关注较高。受海外政策影响，CXO 相关标的短期波动较大继续关

注相关事件的实际进展情况。

https://t.10jqka.com.cn/circle/217091/


医药技术创新迭代、新需求不断释放，医药创新发展和国际化是长期

方向，需求端受经济增长收入提升、人口老龄化等推动未来具备增量，

继续关注医药景气方向长期布局机会。

（今日关注撰写者：财达证券蒋卓晓,注册投顾执业编号：S0400620090004）

（消息面点评撰写者：财达证券任燕楠,证券分析师资格编号：S0400523020001）
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