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【今日关注】

周二市场呈现缩量探底回升的走势，三大指数以微涨报收，成交量收

缩至万亿规模以下。两市涨跌家数基本持平，市场情绪得到了一定修

复。北向资金继续净流入，新能源产业链出现反弹，地产、银行等权

重板块积极护盘，人工智能板块再度调整。

沪指在 3000 点附近企稳回升，留下较长上影线。目前指数上方面临 5

日、10 日、20 日等多条均线压制，5 日均线与 10 日均线已经交叉。指

数回踩 3000 点基本到位，短线或将经历一定反弹修复。

板块方面，周二科技板块尤其是 AI 方向继续弱势，大金融板块表现积

极。指数出现止跌迹象后科技股尾盘未见加速下跌，关注科技板块的

短期表现，如能借助大盘企稳放量，主线热度仍有可能得到一定恢复。

【市场回顾】

市场概况：3 月 26 日，市场全天震荡反弹，三大指数均小幅上涨。盘

面上，新能源赛道股集体反弹，其中小米汽车概念股领涨，锂电池概

念股午后反弹，固态电池概念股表现活跃，房地产板块震荡走强，核

污染防治、水产养殖概念股尾盘拉升。下跌方面，AI 应用方向持续调

整，此外高位股继续退潮。总体上上涨和下跌个股家数相差不大。沪

深两市 26 日成交额 9560 亿，较上个交易日缩量 875 亿，成交额跌破



万亿。板块方面，小米汽车、固态电池、房地产、核污染防治等板块

涨幅居前，Sora 概念、多模态、数据要素、手机游戏等板块跌幅居前。

截至收盘，沪指涨 0.17%，深成指涨 0.28%，创业板指涨 0.44%。

【资金面】

北向资金：3 月 26 日，全天净买入 47.25 亿，其中沪股通净买入 22.52

亿元，深股通净买入 24.73 亿元。

主力资金流向：3 月 26 日，上证净流出 9.26 亿元，深证净流入 29.07

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为电池、汽车零部件、

白酒，主力资金流出排名前三的板块为软件开发、游戏、医疗服务。

【消息面】

1.重磅报告发布！2024 年亚洲股票市场指数或将延续反弹态势

3 月 26 日，《亚洲经济前景及一体化进程 2024 年度报告》发布。《报

告》指出，2024 年，亚洲股票市场指数或将延续反弹态势。主要包括

几方面原因：一是亚洲经济体的政策连续性较好，经济稳步复苏，为

股市继续反弹打下良好基础。二是随着美国通胀压力下降，美联储开

启降息的概率上升，这将削弱美元币值，有利于国际资本流入亚洲地

区，进而推升股票指数。三是亚洲经济体的股市估值相对较低。

点评：亚洲经济体的稳步复苏为市场提供了强劲的动力，全球主要经

济体货币政策的调整，为亚洲股市提供了更为宽松的外部环境，也有

助于市场资金的流动和配置。虽然《亚洲经济前景及一体化进程 2024



年度报告》预测了亚洲股票市场指数的反弹态势，但投资决策时仍需

谨慎。

2.国资委发声！利好这些产业

国务院国资委 3 月 26 日消息，3 月 25 日，国务院国资委党委召开扩大

会议。会议指出，要进一步强化产业支撑作用，聚焦先进制造业、新

能源汽车、人工智能等重点产业领域，结合中部地区禀赋特点，优先

试点打造战略性新兴产业集群，围绕未来材料、未来信息、未来制造，

加快培育和发展新质生产力，融通带动中部地区企业加大锻长板、补

短板、铸新板力度，共同维护我国产业链供应链韧性和安全稳定；进

一步加强科技创新引领，深化原创性引领性技术攻关，加快打造原创

技术策源地，推动一批重大标志性成果在中部地区加速转化应用落地，

更好促进中部地区产学研用深度融合；进一步坚持协同联动，强化资

源调配整合，围绕中部地区开展跨行业、跨区域合作，探索合作新模

式，推动央企产业优势更好转化为地方发展动能；进一步落实生态环

保责任，积极探索生态产品价值实现机制，助力中部地区绿色一体化

发展，加快推进中部地区中央企业绿色低碳增效转型，全面提高资源

能源利用效率，更好统筹生态环保和经济发展。

点评：国资委此次扩大会议的召开，为中部地区的产业发展指明了方

向，也为相关产业带来了政策利好。会议还强调了协同联动和资源调

配整合的重要性。通过跨行业、跨区域的合作，探索新的合作模式，

推动央企产业优势转化为地方发展动能，这将有助于实现资源的优化

配置和高效利用，提升整个产业链的竞争力。



3.IPO 持续“零上会” 新股发行重质胜于重量

IPO“零上会”现象在持续。根据预告，本周亦无 IPO 项目安排上会，

这意味着沪深北交易所将连续第 6 周没有项目上会。同时，被终止审

核的公司数量则继续保持高位。受访的投行人士表示，随着 IPO 全流

程严格监管的政策风向愈加清晰，后续新股发行重质胜于重量。

点评：沪深北三大交易所连续数周未有企业首发上会，这在一定程度

上反映了监管层对于 IPO 审核的严格态度。IPO 持续“零上会”是市场

发展的一个阶段性现象，它既是监管层加强 IPO 审核的结果，也是市

场自我净化和优化的过程。

【行业动态】

1.商务部：正在抓紧研究细化举措 逐步提高新能源汽车、节能型汽车

销售占比

商务部副部长郭婷婷 26 日在国新办新闻发布会上表示，目前，我们正

在抓紧研究细化举措，在充分尊重消费者意愿的前提下，推动汽车换

“能”，逐步提高新能源汽车、节能型汽车销售占比；推动家电换

“智”，促进家电消费向智能化、绿色化、低碳化方向发展；推动家

装厨卫“焕新”，支持更多存量房、二手房实施旧房装修和局部改造。

2.工信部：加快推动以大模型为代表的人工智能赋能制造业发展

工业和信息化部新闻发言人、总工程师赵志国 26 日在国新办新闻发布

会上表示，下一步，将着力提升产业科技创新能力。加快推动以大模

型为代表的人工智能赋能制造业发展。今年将开展“人工智能+”行动，



促进人工智能与实体经济深度融合，推动人工智能赋能新型工业化。

持续优化创新平台网络。按照已经印发的《制造业中试创新发展实施

意见》，加快建设现代化中试能力，还要新建一批国家制造业创新中

心、试验验证平台。打造世界领先的科技园区和创新高地。在已有的

178 家国家高新区、45 个国家先进制造业集群基础上，今年将启动创

建国家新型工业化示范区，开展先进制造业集群培育提升等工作，推

动国家高新区在发展高科技、实现产业化、加快形成新质生产力上发

挥更大作用。

3.深圳市印发《深圳市关于推动高端装备产业集群高质量发展的若干

措施》

深圳市印发《深圳市关于推动高端装备产业集群高质量发展的若干措

施》。措施旨在加快推动新产品、新技术与新工艺在工业母机、机器

人、精密仪器设备、轨道交通装备、海洋工程装备和高技术船舶等产

业集群的研发及产业化应用推广，对符合条件的产品、平台和项目，

在产业政策、资金扶持、产业空间、人才奖励、平台服务等方面予以

重点支持。针对重大战略性原创性项目，通过“重大科技攻关专项+首

台(套)政策+市政府引导基金扶持+后奖补”予以特别支持。

【基金动态】

1.基金加大产品申报力度 杠铃策略成主流选择

伴随市场信心企稳，基金经理低位布局权益资产的热情节节攀升。数

据显示，3 月以来，新申报的股票型基金、混合型基金超 50 只，较 2



月显著增加，且最新权益布局方向较为集中。在行情轮动较为频繁的

当下，“一手核心资产红利，一手科技成长”的杠铃策略成为不少基

金公司的共同选择。

数据显示，截至 3 月 25 日，今年以来基金公司新申报的股票型基金、

混合型基金共计 175 只，约占新申报基金总数的一半。

3 月以来，基金公司加大了对权益市场的布局力度。目前，已有 52 只

股票型基金、混合型基金的申报材料被接受，较 2 月的 41 只增加了 11

只。

从基金公司 3 月申报的情况来看，布局步调总体较为一致，倾向于两

大方向：一是核心资产、高股息等领域；二是和新质生产力密切相关

的科技成长领域。

2.加码三大方向 重“势”也重“质” 社保基金震荡市操作动向

根据上市公司最新披露的年报和回购公告，社保基金的部分新进标的

浮出水面。通过分析上述标的可以发现，社保基金主要买入了电子、

高端制造和医药等板块的优质个股。需要说明的是，接下来社保基金

有望迎来更多资金。财政部、人力资源社会保障部、国务院国资委近

日联合印发《划转充实社保基金国有股权及现金收益运作管理暂行办

法》，进一步规范划转充实社保基金国有股权及现金收益的运作管理，

社保基金有望迎来更多资金。由于明确社保基金的股票类产品最大投

资比例将可达 40%，意味着社保基金的权益投资比重有望增加。

【买方观点】



金信基金:清明假期将近，出行热度升温

由于 2024 年节假日具有较强的扩展性，”拼假“出游大火。不少年轻

人或者上班一族会选择请 4 月 1 至 3 日的 3 天假期，跟法定节假日衔

接拼出 8 天的长假，以满足自己长线游或出境游的需求。据统计，“请

三休八”的国内往返机票订单较 2019 年同期增长超三成；其中拼假境

内游和出境游的比例是 7：3；用户年龄集中在 80 及 90 后。

金信基金的基金经理杨超曾表示，“当代年轻人更加追求生活和工作

的平衡，对于户外出行的意愿逐步增强，这是个明确的消费趋势。”

他还指出，随着中国经济由高速增长阶段转向高质量发展阶段转变，

消费结构将不断转型升级，会逐渐由商品消费为主向商品和服务消费

并重转变，其中旅游出行板块值得重点关注。

（今日关注及消息面点评撰写者：财达证券蒋卓晓,注册投顾执业编号：S0400620090004）
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