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【今日关注】

周四市场小幅放量反弹，午后受银行等板块压制整体回落，各主要指

数均收出明显的影线。盘两市超 4500 家个股上涨，市场情绪大幅回暖。

北向资金净流入，主力资金流入近百亿提振市场，周五各指数将收出

月线、季线，后续市场或将逐渐明朗。

沪指盘中一度形成反包，在半年线附近获得一定支撑。连续下跌后“倒

垂头”形态或预示着指数有企稳的可能，短期仍可能有震荡整固，关

注 3030 点附近的前期压力的消化情况。周五将收官月 K 线和季 K 线，

当前 5 月、10 月均线仍在下行趋势，市场回暖需要一定量能支撑。

板块方面，周四科技板块回升，人工智能、新质生产力方向均出现反

弹。结合近期盘面情况，科技板块或有一部分调整到位，指数稳定的

话不排除这些方向的二次启动。银行等护盘板块周四出现补跌，量能

不充沛的话权重板块或有轮动的可能。

【市场回顾】

市场概况：3 月 28 日，市场全天冲高回落，三大指数均收涨。盘面上，

低空经济板块持续爆发，低空经济大涨也带动了智慧灯杆、碳纤维、

无人机、卫星导航等其他板块走强，机器人概念股盘中活跃，AI 概念

股展开反弹，算力方向领涨，消费电子概念股震荡走强。下跌方面，



银行股陷入调整，总体上个股涨多跌少，全市场超 4500 只个股上涨。

沪深两市 28 日成交额 9322 亿，较上个交易日放量 434 亿。板块方面，

低空经济、智慧灯杆、铜缆高速连接、卫星导航等板块涨幅居前，银

行、猪肉等少数板块下跌。截至收盘，沪指涨 0.59%，深成指涨 1.31%，

创业板指涨 0.95%。

【资金面】

北向资金：3 月 28 日，全天净买入 23.35 亿，其中沪股通净买入 25.59

亿元，深股通净卖出 2.25 亿元。

主力资金流向：3 月 28 日，上证净流入 52.10 亿元，深证净流入 128.01

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为计算机设备、软件

开发、航空装备，主力资金流出排名前三的板块为国有大型银行、股

份制银行、城商行。

【消息面】

1.国家广播电视总局赵国梁：创新短视频+、直播+与实体经济链接的

新模式

短视频与直播赋能产业高质量发展论坛 27 日下午在成都召开。国家广

播电视总局网络视听节目管理司副司长赵国梁在致辞中表示，从淄博

烧烤、哈尔滨冰雪、甘肃麻辣烫的出圈来看，短视频和直播已成为构

建社会生活新风尚、催生经济发展新增长的重要媒介和触点。要实现

线上线下持续联动，必须发挥视听内容的社交、科技、产业等多层特



性，不断创新短视频+、直播+与实体经济链接的新模式，牵引线上线

下进一步提升消费者服务体验，打造更多文旅融合、体育休闲、非遗

传承、乡村振兴、教育培训等领域的消费新场景，使网红经济、兴趣

电商更具可持续发展动能。

点评：发言强调的“创新短视频+、直播+与实体经济链接的新模式”，

不仅是对行业发展现状的深刻洞察，更是对未来发展趋势的前瞻性思

考。致辞为我们揭示了短视频和直播行业发展的新方向和新机遇，也

为短视频和直播行业的发展提供了全新的视角和思路。

2.央行：适时优化调整金融监管体制

中国人民银行行长潘功胜 3 月 27 日在博鳌亚洲论坛 2024 年年会“深

化亚洲金融合作”论坛上表示，应继续推动国际货币基金组织（IMF）

份额改革，更好发挥 IMF 作为全球金融安全网核心的作用。他还表示，

金融监管是金融安全网的“第一道防线”，中国根据金融市场和金融

体系的变化，适时优化调整金融监管体制。

点评：发言体现了中国在深化亚洲金融合作方面的积极态度，通过推

动 IMF 份额改革和优化调整金融监管体制，中国不仅有助于提升国际

金融体系的公平性和有效性，也为全球金融稳定与发展注入了新的动

力。

3.发展新质生产力成为“十五五”规划基本思路研究重点

国家发展改革委主任郑栅洁日前表示，要发挥中长期规划和年度计划

的导向作用，做好发展新质生产力的战略部署和任务分解，把发展新

质生产力作为“十五五”规划基本思路的研究重点。



点评：发展新质生产力成为“十五五”规划基本思路研究重点，体现

了我国对于新时代经济发展趋势的深刻认识和积极应对。发展新质生

产力是一个系统工程，需要政府、企业和社会各界的共同努力，期待

在“十五五”期间，新质生产力能够得到充分发展和应用，为我国经

济社会发展注入新的强大动力。

【行业动态】

1.商务部等 9 部门：加快制定完善预制菜相关标准

商务部等 9 部门发布关于促进餐饮业高质量发展的指导意见。其中提

到，规范预制菜产业发展。加快制定完善预制菜相关标准，持续开展

预制菜风险监测和评估，进一步严格预制菜食品安全监管。引导相关

机构建立预制菜技术联合开发平台，不断提升预制菜品质。

2.中国足协：拟面向全国公开聘请足球社会监督员

中国足球协会发布关于聘请足球社会监督员的通告，拟面向全国公开

聘请足球社会监督员。聘请范围包括：面向全国新闻媒体、球迷组织

聘请监督员若干名；面向足球职业联赛赛区所在城市邀请纪检监察部

门代表、人大和政协代表若干名作为监督员参与监督工作。工作职责

包括：受邀听取中国足球协会关于足球重点工作情况的通报，对相关

工作提出意见和建议；参加足球职业联赛、青少年比赛、裁判员选派

等活动的监督工作。开展足球工作调研，收集社会各界对足球发展的

意见，向中国足球协会提出政策性建议。对足球行业从业人员遵纪守

法、廉洁自律、履职尽责等情况进行监督，向中国足球协会报告监督



情况，反馈发现的问题，提出改进工作建议。遵守纪律、保守秘密，

未经允许不得公开或泄露参与监督活动获悉的工作内容和信息。

3.近期钢材市场波动明显 中钢协倡议钢企降低生产强度、尽快降低库

存、抵制恶性竞争

中国钢铁工业协会发布《认清形势、保持定力、共同维护钢铁行业平

稳有序发展》倡议书，近期市场下行的主要动因源于需求不足，房地

产市场持续下行，基础设施建设强度放缓，导致下游需求启动缓慢。

钢铁企业要主动作为，遵循“以满足用户需求为目的、以供需平衡为

原则”的自律生产方式，降低生产强度。近期钢材市场波动明显，存

在追涨杀跌现象，放大波动幅度，不利于钢材市场平稳运行。钢铁企

业要理性看待市场波动，保持战略定力，反对低价倾销，抵制恶性竞

争，共同营造公平、稳定的市场环境；提升风险防范意识，管控好销

售渠道，严防低价抛售扰乱市场行为，避免市场踩踏，防止市场大起

大落。当前中国钢铁需求规模依然庞大，迫切需要提高的是行业适应

市场的能力。钢铁企业要理性分析、准确研判、充分把握市场走势，

根据市场变化，合理调控生产节奏，尽快降低企业库存，实现供需动

态匹配。

【基金动态】

1.基金代销江湖山雨欲来 转型路径指向“C 端”

调研显示，理财净值化转型浪潮叠加近年市场波动，基金产品销售格

局生变，货币、债券类固收基金成为了香饽饽。同时，2023 年以来公



募行业费率改革等因素，使得一直以来以主动权益类基金佣金为主要

收入来源的基金销售模式面临考验。对此，多方人士认为，基金三方

代销平台进入增长瓶颈期是客观规律所致，尾随佣金比例下调也是大

势所趋，这预示着各大平台需要回归“以客户为中心”的经营理念，

从卖方销售向买方服务转型。

2.中国人寿：与新华资产共同设立的私募基金已具备投资运营条件 高

股息股票是投资重点

在中国人寿 2023 年度业绩分析师及投资者交流会上，谈及与新华资产

共同设立的私募基金情况，中国人寿方面表示，这是双方发挥优势，

加强资产负债管理，优化长期配置的创新。该私募基金已具备投资运

营条件，主要投向具有稳定基本面，治理良好的股票，高股息股票是

投资重点之一。低利率环境下重视权益投资，重视新质生产力、未来

产业升级投资机会。

【买方观点】

鹏扬基金杨爱斌 ：关注政策主题，机会将轮动出现

上周利率债券市场呈现多空交织的震荡态势，长端利率小幅下行，曲

线走陡。A 股走势震荡，小微盘股相对占优；行业方面，既可以为训练

大模型提供数据要素又受益于大模型发展实现业务创新的传媒板块领

涨，其次是受益于猪肉价格持续上涨的农林牧渔。1-2 月经济数据有所

好转，其中生产和投资同比增速为正且好于前值，消费同比增速为正



但在高基数的影响下有所滑落。象征新质生产力的高端制造业增长较

快，新能源汽车和发电设备分别同比增长 25.6%和 34.1%。

历史经验来看，如果美联储降息，那么互联网、医疗保健、科技等行

业表现较优，传统行业表现相对弱；在基本面实质性改善或者传统稳

增长手段加码发力之前，预计新质生产力、设备更新、低空经济等政

策主题交易依然会受到市场关注，机会轮动出现。

（今日关注及消息面点评撰写者：财达证券蒋卓晓,注册投顾执业编号：S0400620090004）
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